
Тема 3. Инвестиции 

 

Среди ученых-экономистов нет единого мнения относительно самого 

понятия “инвестиции”.  

1) Если говорить обобщенно, то инвестициями являются средства, 

вкладываемые в экономику, в экономические объекты и проекты, 

предназначенные для обеспечения производства экономическими ресурсами 

в будущем.  

2) Инвестиции - с точки зрения страны в целом - вложения в создание 

нового или возмещение изношенного произведенного, человеческого или 

природного капитала. (Словарь по экономике и финансам)  

3) Инвестиция - (нем. Investition, от лат. investio — одеваю), 

долгосрочное вложение капитала в промышленность, сельское хозяйство, 

транспорт и др. отрасли хозяйства как внутри страны, так и за границей с 

целью получения прибыли. (Большая советская энциклопедия)  

4) Инвестиции (от лат. investre — облачать) — долгосрочные вложения 

государственного или частного капитала в собственной стране или за 

рубежом с целью получения дохода в предприятия разных отраслей, 

предпринимательские проекты, социально-экономические программы, 

инновационные проекты. Дают отдачу через значительный срок после 

вложения. (Современный экономический словарь)  

5) Инвестиции (нем. Investition, от лат. investio — одеваю) — денежные 

средства, ценные бумаги, иное имущество, в т. ч. имущественные права, 

иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты 

предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли 

и (или) достижения иного полезного эффекта. (ФЗ "Об инвестиционной 

деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме 

капитальных вложений" от 25 февраля 1999 г.). (Большой юридический 

словарь.)  

6) Инвестиции [investment] (или капиталовложения, капитальные 

затраты) — финансовые средства, затрачиваемые на строительство новых и 

реконструкцию, расширение и техническое перевооружение действующих 

предприятий (производственные И.), на жилищное, коммунальное и 

культурно-бытовое строительство (непроизводственные И.).  

В некоторых источниках делается различие:  

Инвестиции — средства, вкладываемые вообще в объекты 

предпринимательской или иной деятельности с целью получения прибыли, а 

капитальные вложения — лишь та их часть, которая вкладывается в 

основной капитал (основные средства). (Экономико-математический 

словарь)  

7) Инвестиции – денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, 

в том числе имущественные права, иные права, имеющие денежную оценку, 

вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) иной деятельности в 

целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта. 

Основание - ст. 1 Федерального закона от 25.02.1999 № 39-ФЗ "Об 



инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в 

форме капитальных вложений". (Словарь «Бухгалтерский учет, налоги, 

хозяйственное право»)  

8) Под инвестициями понимаются финансовые, имущественные и 

интеллектуальные ценности, вкладываемые в объекты предпринимательской 

и других видов деятельности с целью получения прибыли или достижения 

социального эффекта. Ели речь идет о реальных инвестициях, инвестициями 

являются долгосрочные вложения капитала в предприятия различных 

отраслей экономики.  

9) Инвестиции – это любые имеющиеся средства, призванные служить 

удовлетворению будущих потребностей, для чего они отвлекаются от 

текущего использования и вкладываются в определенное направление, 

приносящее выгоду.  

Признаками инвестиций являются: 

 • Осуществление вложений инвесторами, которые имеют собственные 

цели;  

• Способность инвестиций приносить доход;  

• Целенаправленный характер вложения капитала в объекты и 

инструменты инвестирования;  

• Определенный срок вложения средств;  

• Использование разных инвестиционных ресурсов, 

характеризующихся в процессе осуществления спросом, предложением и 

ценой.  

Объектами инвестиционной деятельности являются:  

• вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды,  

• оборотные средства,  

• ценные бумаги,  

• земля и так далее.  

Субъектами инвестиционной деятельности могут выступать: • 

инвесторы (заказчики), • подрядчики и пользователи объектов, • поставщики 

товарно-материальных ценностей, • банки, • инвестиционные компании, • 

граждане государства и зарубежных стран. По формам собственности 

выделяют: • частные, • государственные, • совместные (смешанные) 

инвестиции Под частными (негосударственными) инвестициями понимают 

вложения средств частных инвесторов: граждан и предприятий 

негосударственной формы собственности. Государственные инвестиции - это 

государственные вложения, осуществляемые органами власти и управления, 

а также предприятиями государственной формы собственности. Они 

осуществляются центральными и местными органами власти и управления за 

счет бюджетов, внебюджетных фондов и заемных средств. Под совместными 

(смешанными) инвестициями понимают вложения, осуществляемые 

отечественными и зарубежными экономическими субъектами. По срокам 

вложений выделяют кратко-, средне- и долгосрочные инвестиции. Для 

краткосрочных инвестиций характерно вложение средств на период до 

одного года. Под среднесрочными инвестициями понимают вложение 



средств на срок от одного года до трех лет, а долгосрочные инвестиции 

вкладывают на три и более. По региональному признаку различают 

инвестиции внутри страны и за рубежом. Внутренние (национальные) 

инвестиции включают вложение средств внутри страны. Инвестиции за 

рубежом (зарубежные инвестиции) понимаются как вложения средств за 

рубежом нерезидентами (как юридическими, так и физическими лицами) в 

объекты и финансовые инструменты другого государства. Совместные 

инвестиции осуществляются совместно субъектами страны и иностранных 

государств. По отраслевому признаку выделяют инвестиции в различные 

отрасли экономики, такие как: промышленность (топливная, энергетическая, 

химическая, нефтехимическая, пищевая, легкая, деревообрабатывающая и 

целлюлозно-бумажная, черная и цветная металлургия, машиностроение и 

металлообработка и др.), сельское хозяйство, строительство, транспорт и 

связь, оптовая и розничная торговля, общественное питание и пр. В 

зависимости от оперируемых ценностей различают три типа инвестиций: • 

реальные, • финансовые • интеллектуальные. Реальные инвестиции 

включают вложения средств в материальные активы (вещественный капитал: 

здания, оборудование, товарноматериальные запасы и др.) и нематериальные 

активы (патенты, лицензии, «ноу-хау» и др.). Под финансовыми 

инвестициями понимаются вложения в ценные бумаги (акции, векселя, 

облигации и др.), целевые банковские вклады, депозиты и т.д. 

Интеллектуальные инвестиции – это вложения средств в творческий 

потенциал общества, объекты интеллектуальной собственности, вытекающие 

из авторского, изобретательского и патентного права. По характеру участия в 

инвестировании выделяют: • Прямые инвестиции - это инвестиции, 

сделанные юридическими и физическими лицами, полностью владеющими 

организацией или контролирующими не менее 10% акций или уставного 

(складочного) капитала организации. • Портфельные инвестиции - это 

покупка акций, паев, облигаций, векселей и других долговых ценных бумаг. 

Они составляют менее 10% в уставном (складочном) капитале организации. • 

Инвестиции, не подпадающие под определение прямых и портфельных, 

указываются как прочие - торговые кредиты, кредиты правительств 

иностранных государств под гарантии Правительства Российской 

Федерации, прочие кредиты (кредиты международных финансовых 

организаций и т.д.), банковские вклады. Инвестиции в воспроизводство 

основных фондов осуществляются в форме капитальных вложений. Это 

лишь один из видов инвестиционных ресурсов, направляемых на создание 

новых, техническое перевооружение, реконструкцию и расширение 

действующих основных фондов производственного и непроизводственного 

назначения. Инвестиции же кроме основных фондов могут вкладываться в 

оборотные фонды, различные финансовые активы и отдельные виды 

нематериальных активов. Инвестиции в нефинансовые активы включают в 

себя следующие элементы: инвестиции в основной капитал, инвестиции в 

нематериальные активы, инвестиции в прирост запасов материальных 

оборотных средств, инвестиции в другие нефинансовые активы, затраты на 



научноисследовательские, опытно-конструкторские и технологические 

работы. Инвестиции в нематериальные активы - объекты интеллектуальной 

собственности: патенты, авторские права, деловая репутация организации и 

т.д. Инвестиции в другие нефинансовые активы - затраты на приобретение в 

собственность земельных участков и объектов природопользования и других 

нефинансовых активов. Инвестиции в основной капитал - совокупность 

затрат, направленных на создание и воспроизводство основных средств 

(новое строительство, расширение, а также реконструкция и модернизация 

объектов, которые приводят к увеличению первоначальной стоимости 

объектов, приобретение машин, оборудования, транспортных средств, 

затраты на формирование основного стада, выращивание многолетних 

насаждений и т.д.). Инвестиции в жилища - расходы на строительство жилых 

зданий, т.е. зданий, предназначенных для невременного проживания людей: 

жилые дома, входящие в жилищный фонд (общего назначения, общежития, 

спальные корпуса школ-интернатов, учреждения для детей-сирот и детей, 

оставшихся без попечения родителей, приютов для престарелых и 

инвалидов), жилые здания (помещения), не входящие в жилищный фонд. 

Инвестиции в здания (кроме жилых) и сооружения - расходы на 

строительство зданий и сооружений, которые складываются из выполненных 

строительных работ и приходящихся на них прочих капитальных затрат. При 

6 этом в затраты на строительство зданий включаются затраты на 

коммуникации внутри здания, необходимые для его эксплуатации. 

Инвестиции в машины, оборудование, транспортные средства - затраты на 

приобретение машин, транспортных средств, оборудования, инструмента и 

инвентаря, а также затраты на монтаж оборудования на месте его постоянной 

эксплуатации, проверку и испытание качества монтажа. Иностранные 

инвестиции - вложения капитала иностранными инвесторами, а также 

зарубежными филиалами российских юридических лиц в объекты 

предпринимательской деятельности на территории России с целью 

получения дохода. Капитал может вкладываться в виде денежных средств, 

паев, акций и других ценных бумаг; кредитов; технологий, машин, 

оборудования; лицензий, любого другого имущества, интеллектуальных 

ценностей и пр.  

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА Инвестиционная политика 

государства – комплекс взаимосвязанных целей и мероприятий по 

обеспечению необходимого уровня и структуры капиталовложений в 

экономику страны и отдельные ее сферы и отрасли, повышению 

инвестиционной активности всех основных агентов воспроизводственной 

деятельности: населения, предпринимателей и государства. Главной задачей 

государственной инвестиционной политики является формирование 

благоприятной среды, способствующей привлечению и повышению 

эффективности использования инвестиционных ресурсов для развития 

экономики и социальной среды. Инвестиционная политика ориентирована 

на: - определение целесообразных для каждого периода времени объемов 

инвестиций и их структуры: отраслевой, производственной, 



технологической, территориальной и по формам собственности; - выбор 

приоритетов; - повышение эффективности инвестиций. Система критериев 

эффективности инвестиционной политики: 7 • Прирост инвестиций, Рост 

валового национального продукта, Рост физического национального 

потребления на душу населения и дохода на душу населения, • Повышение 

эффективности хозяйственных связей на рынке товаров, услуг, капитала, 

Снижение финансового риска в экономике • Повышение эффективности 

структуры производства и потребления национального продукта, Рост 

товарного выпуска и рыночной капитализации предприятий в приоритетных 

отраслях экономики, • Обеспечение национальных стратегических интересов 

Формы участия государства в реализации инвестиционной политики: • 

организатора инвестиционно-финансового рынка; • участника 

инвестиционно-финансового рынка; • менеджера инвестиционных процессов. 

Государство как организатор инвестиционно-финансового рынка • Снижение 

системного риска инвестиций • Снижение специфического риска инвестиций 

• Развитие внутренних инвестиционных возможностей • Повышение 

экспортного потенциала • Изменение структуры экономики • Глобализация 

инвестиционных возможностей • Рекапитализация банковского сектора • 

Увеличение кредитования реального сектора • Повышение эффективности 

фондового рынка • Создание новых инструментов фондового рынка • 

Развитие инвестиционных институтов • Привлечение прямых иностранных 

инвестиций Государство как участник инвестиционно-финансового рынка • 

Повышение доходов от государственного имущества • Повышение доходов 

от государственных инвестиций • Снижение стоимости заимствования 

Государство как менеджер инвестиционной политики 8 • Модернизация 

системы реализации государственной инвестиционной политики • 

Управление рисками • Контроль за сбалансированностью и 

взаимозависимостью инвестиционной политики с и иными направлениями 

социальноэкономической политики Функции государства в реализации 

государственной инвестиционной политики: 1) установочная 

(целеполагающая); 2) мобилизующая; 3) стимулирующая; 4) 

контролирующая. Установочная функция государства заключается в 

определении стратегических целей и приоритетов, в постановке задач 

инвестиционной политики на предстоящий период. Формирование 

структуры целей и приоритетов предполагает анализ результатов, выявление 

наиболее острых социально-экономических и политических проблем, 

определение наиболее активных мероприятий государства по их решению. 

Мобилизующая функция государства заключается в поисках источников 

инвестиционных ресурсов, в определении путей их привлечения для решения 

поставленных задач. Осуществление этой функции связано с регулированием 

движения инвестиционных ресурсов, их распределением и 

перераспределением между структурными подразделениями национального 

хозяйства. Основными инструментами осуществления этой функции 

является монетарная политика, налоговое обложение, политика в области 

амортизационных отчислений, бюджетная политика, регулирование 



внебюджетных фондов. Стимулирующая функция государства нацелена на 

безусловное и ускоренное решение ключевых приоритетных задач 

инвестиционной политики. Эта функция реализуется через посредство 

налоговых и финансовых льгот (субсидий, субвенций, дотаций), создание 

оффшорных зон, кредитную и дисконтную (процентную) политику, иные 

инструменты[5]. Контрольная функция предполагает контроль со стороны 

государства за соблюдением хозяйствующими субъектами установленных 

государством экономических и правовых норм в процессе их хозяйственной 

деятельности. Государственный контроль осуществляется через 

соответствующие контрольные органы и органы управления различного 

уровня.  

РЕГИОНАЛЬНАЯ ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА Специфика 

региональной инвестиционной политики заключается в более узком круге 

доступных инструментов регулирования инвестиционной деятельности и в 

некоторой подчиненности инвестиционной политике федерального уровня, 

особенно в сфере законодательного регулирования. На практике регионы 

имеют возможность применять следующие методы проведения 

инвестиционной политики: • предоставление налоговых льгот участникам 

инвестиционной деятельности (регулирование ставок некоторых 

федеральных налогов, поступления от которых зачисляются в региональные 

бюджеты, установление региональных и местных налогов в соответствии с 

законодательством федерального и регионального уровня, создание на своей 

территории свободных экономических зон с особо льготными налоговыми 

условиями для инвесторов); • создание за счет средств региональных 

бюджетов страховых и залоговых фондов, гарантирующих соблюдение 

обязательств перед инвесторами; • участие региональных органов власти в 

инвестиционной деятельности через предоставление бюджетных кредитов, 

выпуск государственных займов, государственных инвестиций. Регионы 

могут даже влиять на методы регулирования инвестиционной деятельности 

на федеральном уровне – посредством законодательной инициативы. Таким 

образом, регионы обладают богатым инструментарием для регулирования 

инвестиционной деятельности с целью достижения главной задачи 

инвестиционной политики – создания необходимого уровня инвестиционной 

активности и эффективной направленности инвестиций. 


